LGD-Grading
Etabliert. Umfassend. Qualitatsgepruft.

Bedeutung von bankinter-
nen Ratingverfahren

Das Internal Ratings-Based Approach (IRBA)-Ver-
fahren spielt eine zentrale Rolle in der bankinter-
nen Steuerung und ist ein wesentlicher Bestand-
teil moderner Risikomanagementsysteme von
Kreditinstituten. Es dient nicht nur der Erflllung
regulatorischer Anforderungen, sondern ist tief
in die operative und strategische Steuerung
einer Bank eingebettet — insbesondere bei der
Kreditvergabe, der Risikobewertung und der
Kapitalplanung.

Im Rahmen des IRBA werden Risikoparameter
wie die Probability of Default (PD), der Loss Gi-
ven Default (LGD) und der Credit Conversion
Factor (CCF) auf Basis interner Modelle der Bank
geschatzt. Diese Parameter in Verbindung mit
dem Exposure at Default (EAD) bilden die zent-
ralen EingangsgroBen fiir zahlreiche bankinterne
Steuerungsprozesse. So werden sie beispiels-
weise fur die Gesamtbanksteuerung oder die
Portfoliosteuerung eingesetzt, indem sie Input
fir moderne Kreditportfoliomodelle liefern. Da-
mit lassen sich Kreditentscheidungen praziser
gestalten und Risiken differenzierter bewerten.
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Eine besondere Bedeutung hat der IRBA im Zu-
sammenhang mit dem sogenannten Internal Capital
Adequacy Assessment Process (ICAAP).

Der ICAAP stellt sicher, dass eine Bank jederzeit
Uber ausreichend 6konomisches Kapital verfiigt,
um alle wesentlichen Risiken angemessen abdecken
zu kdnnen.

Der IRBA liefert hierfurr die quantitativen Grundlagen:
Er ermdglicht es, Kapitalanforderungen risikosensitiv
und unter Berlicksichtigung von Stressszenarien
zu berechnen und nicht wie im Standardansatz
pauschal.

Damit wird das IRBA-Verfahren zum zentralen Ele-
ment der Kapitalsteuerung und Risikotragfahigkeits-
analyse einer Bank im Rahmen des ICAAP.

Der Loss Given Default (LGD) ist eine zentrale Kenn-
groBe fur die Quantifizierung des Kreditausfallrisi-

kos, da er die erwartete Verlusthdhe im Falle eines
Ausfalls beschreibt. Der LGD beeinflusst ma3geblich
sowohl die Risikovorsorge als auch die Ermittlung
der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen.

Ein wesentliches Element der LGD-Schatzung ist die
Erlésquote (Recovery Rate). Sie weist den Anteil der
Forderung, die die Bank nach Eintritt eines Ausfalls
durch Rickflusse, etwa aus der Sicherheitenverwer-
tung oder nachtraglichen Zahlungen, zurlickerhalt.

Die prazise Bestimmung dieser Ruickflisse ist daher
von zentraler Bedeutung fir die Risikomessung und
stellt einen wichtigen Baustein der risikosensitiven
Steuerung im Rahmen des IRBA dar. Im Fall von Im-
mobiliensicherheiten kdnnen die Riickflisse u.a. als
ein Teil des urspriinglichen Wertes der Immobilie
bestimmt werden.

Mit der Einfiihrung der CRR Il haben sich zusdtzliche
Rahmenbedingungen ergeben: Der Permanent Partial
Use (PPU) ermdéglicht die selektive Anwendung des IRBA

auf Teilportfolien.
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Erlosquote im Fokus: Be-
deutung fiir IRBA- und KSA-
Institute

Die Erlsquote ist ein zentraler Faktor bei der
Bewertung von Kreditrisiken und der Preisge-
staltung von Krediten. Sie gibt an, welcher Anteil
eines Kredits im Falle eines Schuldnerausfalls
durch die Verwertung von Sicherheiten oder
andere Rickfllisse zurlickgewonnen werden kann.
Die Erl6squote steht in direktem Zusammenhang
mit der Ausfallverlustquote (LGD), wobei gilt:

LGD = 1 - Recovery Rate.

Eine hohere Erlésquote flhrt entsprechend zu
einem geringeren potenziellen Verlust im Aus-
fallereignis und erlaubt niedrigere Risikomargen.

In der Praxis beeinflusst die Erlésquote maB-
geblich die Hohe des zu erwarteten Verlusts
(Expected Loss).
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Fur Banken und Investoren folgt, dass gut besicherte
Kredite mit attraktiveren Konditionen bepreist werden
konnen, wahrend risikoreichere, unbesicherte Kredite
eine hohere Risikopramie erfordern.

Auch in modernen Kreditrisikomodellen spielt die
Erlésquote eine essenzielle Rolle. Diese Modelle die-
nen der quantitativen Bewertung von Einzel- und
Portfoliorisiken, der Ermittlung des 6konomischen
Kapitals zur Abdeckung unerwarteter Verluste sowie

Haufigkeit
A

Erwarteter Verlust (EL)

Im strategischen Kontext kdnnen Finanzinstitute das
Portfoliorisiko aktiv steuern, indem sie gezielt Kredite
mit hoher Erldsquote auswahlen — etwa erstrangige,
besicherte Forderungen. Auch der Einsatz von Kredit-
derivaten ermdglicht es, Positionen mit geringer Riick-
gewinnungsquote gezielt abzusichern oder zu ersetzen.
Dadurch lasst sich die Risikostruktur eines Portfolios
optimieren, Klumpenrisiken verringern und die Resilienz
gegentber makrodkonomischen Schocks erhéhen.

Unerwarteter Verlust (UL)

der strategischen Portfoliosteuerung und risikoba-
sierten Kreditpreisgestaltung. In Modellen wie z.B.
CreditMetrics flieBt die Erldsquote bei einem Ausfall
direkt in die Barwertberechnung ein: Der Verlust wird
dort als (1-Recovery Rate) xEAD angesetzt. Gleichzeitig
wirkt sich eine hohe Erlésquote positiv auf die Kennzahl
Value at Risk (VaR) aus, indem sie die Extremverluste
im Portfolio reduziert und somit den Kapitalbedarf
zur Abdeckung unerwarteter Verluste senkt.

Verlust L

99%-Quantil
VaRogo,; 1 jahr

Regulatorisch ist die Erldsquote ebenfalls von zent-
raler Bedeutung. Im Rahmen des IRBA sind Institute
verpflichtet, interne LGD-Schéatzungen zu verwenden,
die auf tatsachlichen Riickflissen und Sicherheiten-
verwertungen basieren. Die zugrunde liegenden
Methoden unterliegen strengen regulatorischen
Anforderungen an Datenhistorie, Reprasentativitat
und konservative Kalibrierung, um die Aussagekraft
und Belastbarkeit der LGD-Werte sicherzustellen.

Ftir Immobiliensicherheiten bietet der Datenpool der

vdpExpertise mit seiner umfassenden Datenhistorie eine

flir Deutschland reprdsentative Mdglichkeit, Riickfliisse

von Sicherheiten zu schditzen.
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Anforderungen an die IRBA-
Datenbasis

Welche aufsichtsrechtlichen Anforderungen
gelten im Rahmen des IRBA an die Datenbasis
fur die Schatzung der Loss Given Default (LGD)?

Institute missen sicherstellen, dass samtliche zur
Schatzung der LGD verwendeten Daten sowohl
quantitativ als auch qualitativ belastbar, vollstan-
dig dokumentiert, methodisch nachvollziehbar
und reprasentativ fir das jeweilige Risikosegment
sind. Diese Anforderungen bilden die Grund-
lage fur valide Schatzmodelle, eine konsistente
Risikobewertung sowie die Einhaltung aufsichts-
rechtlicher Kapitalvorgaben.
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Der Datenpool der vdpExpertise von Verwertungserlosen

aus Immobiliensicherheiten zuvor ausgefallener Kredit-

finanzierungen ist ein Pool-Projekt verschiedener Institute

aus dem Bereich der Wohn- und Gewerbeimmobilien-

finanzierung.
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Im Zuge der verscharften Anforderungen durch die
MaRisk sowie die EBA-Leitlinien zu internen Model-
len sind Institute verpflichtet, eine strukturierte und
nachvollziehbare Datenbasis zur Verlustverarbeitung
aufzubauen. Insbesondere ist dabei sicherzustel-
len, dass samtliche Erl6se aus der Abwicklung von
Kreditengagements sowie die historischen Werte
der eingesetzten Kreditsicherheiten systematisch
erfasst und in einer zentralen Erlésquotensammlung
dokumentiert werden. Diese Sammlung stellt eine
wesentliche Grundlage fiir die Qualitat und Belast-
barkeit von LGD-Schatzungen dar. Dariiber hinaus
sind die aus der Erldsquotensammlung gewonnenen
Erkenntnisse aktiv in die Steuerung von Adressen-
ausfallrisiken einzubeziehen — etwa im Rahmen der
Limitvergabe, der Risikopramienkalkulation oder
bei der Segmentierung von Risikoklassen. Auf diese
Weise wird die LGD-Schatzung nicht nur zu einem
aufsichtsrechtlichen Erfordernis, sondern auch zu
einem integralen Bestandteil der risikoorientierten
Gesamtbanksteuerung.

Zum Zeitpunkt des Ausfalls mussen alle relevanten
Informationen, etwa zu Buchsalden, Zinsertragen,
Gebihren, Sicherheiten, Rickflissen sowie ver-
fahrensbezogenen Vorgangen, vollstandig doku-
mentiert und zeitlich konsistent und systematisch
abrufbar sein. Eine einheitliche Bewertungssyste-
matik sowie die prazise zeitliche Erfassung der Ver-
wertungserldse sind hierbei unerlasslich. Fehlende
oder unvollstandige Daten sind, sofern methodisch
vertretbar, durch externe Quellen oder erganzende
Pooldaten zu vervollstandigen, um eine belastbare
Datengrundlage zu gewabhrleisten.

Neben der Datenqualitat ist die inhaltliche Repra-
sentativitat der Beobachtungen entscheidend: Die
verwendeten Informationen missen die tatsachliche
Struktur des Kreditportfolios angemessen abbilden
— etwa hinsichtlich Schuldnertypen, Produktaus-
pragungen, Besicherungsformen und regionalen
Markten. In der Praxis ist es dabei haufig notwendig,
externe Datenquellen erganzend heranzuziehen,
insbesondere bei Portfolien mit geringer Ausfall-
historie oder bei spezialisierten Marktsegmenten.
Nur so lasst sich eine fundierte und regulatorisch
belastbare LGD-Schatzung sicherstellen.

Als Poolprojekt deutscher Kreditinstitute erlaubt der Daten-

pool der vdpExpertise den Teilnehmern eine Anreicherung

(nstitutsinterner Erldsquotenschdtzungen mittels Reprd-

sentativitdtsprifungen.

Dariiber hinaus verlangen die regulatorischen Rah-
menwerke — namentlich die Capital Requirements
Regulation (CRR) und die Leitlinien der Europdischen
Bankenaufsichtsbehérde (EBA) — eine historische Da-
tentiefe von mindestens fiinf Jahren im Mengenge-
schaft und sieben Jahren fiir die Forderungsklassen
Unternehmen, Institute, Zentralbanken und Zentral-
regierungen. Diese Zeitrdume missen verschiedene
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wirtschaftliche Zyklen abbilden und durfen keine
systematischen Verzerrungen enthalten. Ist die An-
zahl ausgefallener Positionen nicht ausreichend, sind
geeignete MaBnahmen zur methodischen Daten-
anreicherung zu ergreifen — etwa durch Pooling,
externe Vergleichsdaten oder Simulationen. Nur
so kdnnen statistisch tragfahige und regulatorisch
belastbare Schatzwerte abgeleitet werden.
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Unter welchen Voraussetzun-
gen ist die Nutzung externer
Daten erlaubt?

Die Nutzung externer Daten und Datenpools
ist im Rahmen des IRBA unter bestimmten Vo-
raussetzungen aufsichtsrechtlich zuldssig. Die
rechtlichen Grundlagen hierfir finden sich vor
allem in der CRR sowie in den erganzenden EBA-
Leitlinien zur Schatzung von Risikoparametern.

Institute dirfen externe Datenquellen sowohl
fur PD- als auch LGD-Schatzungen heranzie-
hen, sofern diese angemessen, zuverlassig und
reprasentativ fiir das jeweilige Risikoprofil des
betrachteten Portfolios sind.

Die EBA-Leitlinie zur Schatzung von Risikopara-
metern im IRB-Ansatz stellt klar, dass externe
Daten nur dann verwendet werden dirfen, wenn
das Institut eine nachvollziehbare und doku-
mentierte Analyse vorlegen kann, die zeigt, dass
die externen Daten in Bezug auf wirtschaftliche
Rahmenbedingungen, rechtliche Gegebenhei-
ten und das Risikoprofil ausreichend mit dem
internen Portfolio vergleichbar sind.
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Zulassige Griinde fir die Verwendung externer
Daten oder Datenpools umfassen unter anderem:

e Unzureichende interne Datenverfligbarkeit,
etwa bei geringer Ausfallhistorie, kurzen Be-
obachtungszeitraumen oder fehlenden Sicher-
heiteninformationen

« Diversifikation durch Konsortialdaten, z. B. bei
Verbund- oder Poollésungen

« Neue Portfolios oder Geschéftsfelder, fur die
noch keine belastbaren internen Daten vorliegen

« Validierungszwecke, etwa zur Robustheitsiiber-
prufung interner Schétzverfahren (Benchmarking)

Entscheidend ist, dass die Nutzung externer Daten-
quellen keine methodischen Briiche verursacht
und in das interne Modellrahmenwerk konsistent
eingebunden ist. Die resultierenden Parameter
mussen den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an
Kalibrierung, Nachvollziehbarkeit und Konservativi-
tat entsprechen.

Der Datenpool der vdpExpertise erlaubt eine differenzier-

te Betrachtung von Erldésquoten hinsichtlich regionaler

Aspekte bis hin auf Kreisebene in Deutschland.
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Nutzung externer Daten-
quellen fiir andere Zwecke

LGD-Grading

Wie kdnnen externe Erlésquoten fiir 6kono- 1. Die Bedeutung von bankinternen Rating-
mische Zwecke verwendet werden, ohne den verfahren
IRBA_Anforderungen ZU unterliegen? 2. Erlésquote im Fokus: Bedeutung fiir IRBA-

und KSA-Insitute
Die Verwendung externer Erldsquoten ist nicht

auf regulatorische LGD-Schatzungen im Rahmen

3. Anforderungen an die IRBA-Datenbasis

4. Welche Voraussetzungen sind fiir die Nut-

des IRBA beschrankt. Auch fiir 6konomische 2ung externer Daten erlaubt?
Zwecke, etwa in der Kreditpreisgestaltung, der 5 Wt e B
Kapitalplanung oder der strategischen Port- dere Zwecke

foliosteuerung, kann die Einbindung solcher 6. Regulatorische Anforderungen bei Nut-
Daten flexibel und ohne Genehmigungspflichten zung externer Daten

erfolgen, sofern bestimmte Mindeststandards
gewahrt bleiben.

Anders als im regulatorischen Anwendungs-
bereich gemal Art. 179 ff. und Art. 185c CRR
unterliegt die Verwendung externer Daten fr
okonomische Zwecke nicht denselben strengen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Eine voll-
standige Datenkompatibilitédt mit internen Mo-
dellen ist nicht erforderlich. Stattdessen kommt
es auf eine plausible, sachlich fundierte Argu-
mentation an, die die fachliche Angemessenheit
der gewahlten externen Datenquellen belegt.
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Zentrale Anforderungen sind insbesondere:

« Transparente Dokumentation der Herkunft, Aus-
wahlkriterien und Methodik der Daten

« RegelmaBige institutsinterne Qualitatssicherung
im Rahmen der Modellgovernance

« Keine Pflicht zur formellen Validierung oder
Backtesting, aber kritische Uberpriifung auf Re-
levanz und Belastbarkeit

Bei Unsicherheiten hinsichtlich Reprasentativitat
oder Zuverlassigkeit der externen Daten kann ein
konservativer Sicherheitszuschlag, ein sogenannter
Margin of Conservatism (MoC), beriicksichtigt wer-
den.Im Gegensatz zum regulatorischen Kontext ist
dieser Zuschlag nicht normativ vorgegeben, son-
dern kann risikoorientiert und institutsindividuell
ausgestaltet werden.

Insgesamt ermdglichen externe Erldsquoten-Daten
bei sorgfaltiger Auswahl und angemessener In-
tegration eine wertvolle Erganzung zu internen
Beobachtungen.

Im 6konomischen Risikkomanangement erweiteren ex-

terne Daten wie die Erlosquoten der vdpExpertise die

steuerungsrelevante Informationsbasis.
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Regulatorische Anforderun-
gen bei Nutzung externer
Daten

Welche Vorgaben gelten fir die Verwendung
externer Daten bei der Schatzung der LGD im
Rahmen des IRBA?

Die Nutzung externer Datenquellen oder soge-
nannter Pooldaten im Rahmen der LGD-Schat-
zung ist grundsatzlich moglich, unterliegt je-
doch besonders strengen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen.
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Der Datenpool der vdpExpertise wird jédhrlich mittels

einer CRR-konformen Validierung geprtift, die es er-
laubt, detaillierte Auskunft liber die Vorgehensweise, die
Datenqualitdt und die Glite der Schétzungen zu geben.
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Trennung interner und externer Daten

Interne und externe Ausfalldaten dirfen sich kei-
nesfalls Uberschneiden, um Verzerrungen durch
Mehrfachzahlungen zu vermeiden. Die genaue
Herkunft, die Auswahlkriterien sowie die verwendete
Methodik der externen Daten missen vollstandig
dokumentiert und fachlich begriindet sein.

Nachweis der Repdsentativitat

Die Reprdsentativitat externer Daten fir das eigene
Portfolio ist durch quantitative und qualitative Ver-
fahren nachzuweisen. Dazu zahlen u. a. Vergleiche
hinsichtlich wirtschaftlicher Rahmenbedingungen,
rechtlicher Unterschiede sowie des Risikoprofils.
Gelingt dieser Nachweis nicht, dirfen die Daten
nicht verwendet werden.

Qualitatsanforderungen und Margin of
Conservatism

Der Einsatz externer Daten ist insbesondere dann
zuldssig, wenn deren Qualitat, Vergleichbarkeit
und Abgrenzbarkeit zu internen Informationen
gewahrleistet sind. Bestehen Unsicherheiten hin-
sichtlich der Datenqualitat oder -reprasentativi-
tat, ist verpflichtend ein spezifisch begriindeter
Margin of Conservatism (MoC) einzusetzen. Dieser
Sicherheitszuschlag darf nicht pauschal angewendet
werden, sondern muss methodisch fundiert und
nachvollziehbar begriindet sein.

Anforderungen bei der Nutzung von
Pooldaten

Bei der Nutzung von Pooldaten, etwa aus Banken-
kooperationen oder von Ratingagenturen, gelten
dieselben Anforderungen wie bei intern erhobenen
Daten. Dazu zahlen

« einheitliche Definitionen der Risikoparameter

« transparente Erhebungs- und Verarbeitungs-
prozesse

¢ gemeinsame Modellannahmen

« sowie eine Kalibrierung auf Basis langfristiger
Durchschnittswerte.

Validierungsanforderungen

Externer Datenquellen und Modelle missen den-
selben strengen ValidierungsmaBstdben geniigen
wie interne Modelle. Dies umfasst

« quantitative Prifverfahren (z. B. Abgleich von
geschatzten und realisierten LGD-Werten, sta-
tistisches Backtesting)

« qualitative Kontrollen der Datenherkunft, Me-
thodenanwendung, Governance.

Konsistenzprifungen gemaB Artikel 185c der CRR
sind zusatzlich mit realisierten Verlusten sowie ex-
ternen Vergleichswerten verpflichtend, auch fir
Portfolios mit niedriger Ausfallhaufigkeit, bei denen
spezielle Backtesting-Strategien erforderlich sein
kdnnen.

Bei Interesse sowie bei Fragen kontaktieren Sie uns jederzeit gern unter info@vdpexpertise.de.
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